Plano Diretor

Mercado de
Capitais
Ata da 152 Reunido do Comité Executivo do Plano Diretor
Local : ACSP Associacdo Comercial de Sdo Paulo
Rua Boa Vista, 51 — 12° andar.
Sao Paulo - SP
Data : 10 de dezembro de 2004
Participantes: ABRASCA Alfried Karl Pléger
ABRASCA Eduardo Lucano
ACSP Nilton Molina
ACSP Marcel Solimeo
ADEVAL Ney Castro Alves
ANBID Mara Limonge Macedo
ANBID Luiz Fernando Resende
ANDIMA Alfredo Neves Penteado Moraes
ANIMEC Gregorio Mancebo Rodriguez
APIMEC Humberto Casagrande Neto
APIMEC Milton Milioni
BM&F Ailton Coentro Filho
BOVESPA Raymundo Magliano Filho
BOVESPA Gilberto Mifano
BOVESPA Sergio Luiz de Cerqueira Silva
FENASEG Luis Peregrino
FIESP Paulo Roberto Pereira da Costa
Forca Sindical Ricardo Patah
Forca Sindical Marcos Afonso
IBMEC Enio Carvalho Rodrigues
IBMEC/CODEMEC Carlos Rocca
IBRI Doris Wilhelm
Coordenador Thomas Tosta de Sa
Convidados: Secretaria da Previdéncia Adacir Reis
Complementar
Diretoria da CVM Eli Léria
Superint. Financeira BNDES José Roberto Leal Ferreira Fiorencio
Depto. Mercado Aberto BCB Manoel Jorge F. Villela de Andrade
Diretoria de Politica BCB Rodrigo Telles de Rocha Azevedo
Diretoria Normas do BCB Sérgio Darcy da Silva Alves
Consultor BCB Clarence Hillerman

O Dr. Nilton Molina, vice-presidente da ACSP, iniciou a reunido justificando a auséncia do presidente
Guilherme Afif Domingos e agradecendo a presenga dos membros do Comité e dos representantes do
GT do Mercado de Capitais.

Passou a seguir a palavra ao coordenador do Comité Executivo que solicitou a todos os presentes que
se apresentassem brevemente.
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Deu, a seguir, encaminhamento a pauta da reunido comentando o sucesso obtido pelas entidades
participantes do Plano Diretor, e do Comité Executivo na realizacdo do Plano de acdo 2004,
principalmente na concretizagdo da abertura do capital de empresas, principal tema de 2004; na
implementacdo da conta de investimentos; nas alteragdes tributarias da poupanca previdenciaria e do
mercado de capitais; no lancamento do INI — Instituto Nacional dos Investidores e do Guia da
Poupanca Participativa contendo produtos para o uso do PLR como instrumento de participacdo dos
trabalhadores no mercado de capitais. Destacou ainda o excelente nivel do dialogo com as
autoridades governamentais na implementacéo dessas agoes.

Leu a seguir trecho do discurso do Min. Palocci proferido no dia 06 de dezembro na ADEMI, no Rio de
Janeiro, enfatizando os pontos de convergéncia das palavras do Ministro com as ac¢des do Plano
Diretor (ver anexo).

Passou a seguir a palavra ao Dr. Ricardo Patah, da Forca Sindical, que falou da importancia da
implementacdo do Guia de Poupanca Participativa e dos fundos instituidores como instrumentos do
aumento da poupanca previdenciaria e da participacéo dos trabalhadores no mercado de capitais.

O coordenador, Thomas Tosta de Sa, dando prosseguimento a pauta, pediu que fossem
apresentadas as propostas do plano de Acdo 2005, destacando que apenas 5 das 17 acdes de 2004
ndo haviam sido iniciadas e que entendia que deveriam ser mantidas no Plano 2005. Destacou,
também, que 2005 teria como tema principal do Plano Diretor, ndo apenas a abertura do capital de
empresas, mas também o aumento da participacéo dos trabalhadores no mercado de capitais.

O Dr. Milton Milioni, presidente da Apimec Nacional, apresentou a proposta de harmonizacdo de
praticas contabeis aos padrGes internacionais enfatizando a necessidade de aprovagdo no Congresso,
do Projeto de Lei n® 3741/00 conforme carta anexa da Apimec ao Min. da Fazenda.

O Dr. Gilberto Mifano, da Bovespa, comentou também a importancia da harmonizacdo de outras
praticas do mercado aos padrdes internacionais que vem sendo conduzidos pela Bovespa com o
apoio da CVM.

O Dr. Ailton Coentro apresentou as propostas da BM&F de medidas para reverter o processo de
migracéo dos mercados derivativos para o0 exterior e para elevar a base de investidores estrangeiros
no mercado de derivativos.

O Dr. Alfried Pléger, Presidente da Abrasca, pediu que o seu diretor, Dr. Eduardo Lucano,
apresentasse a proposta de eliminagdo do Pis/Cofins sobre os juros do capital préprio, destacando o
retrocesso tributario que essa incidéncia representa.

A seguir, o Dr. Thomas destacou a importancia de se apoiar no Congresso o novo projeto da Lei
Geral das Micros e Pequenas Empresas.

O Dr. Alfredo Moraes, da Andima, destacou a importancia da eliminacdo do IOF sobre aplicacdo de
curto prazo bem como de alteracbes na tabela da taxa de fiscalizacdo da CVM, conforme os
documentos anexos encaminhados ao Min. Palocci e ao presidente da CVM.

O Dr. Gilberto Mifano apresentou a seguir a proposta de criagdo do mercado de acesso e da revisdo
da Inst. CVM n° 202 para ampliacdo do numero de empresas a serem negociadas na Bolsa e na
Soma.

O presidente Raymundo Magliano falou posteriormente da importéncia de integracdo dos mercados
da América Latina, destacando a iniciativa em andamento, com a Bolsa do México.
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Ainda sobre o tema de internacionalizacdo dos mercados o Dr. Gilberto Mifano destacou a
importancia de acompanhamento junto aos organismos internacionais das negocia¢des internacionais
em servicos financeiros.

O Dr. Luis Fernando Resende, vice-presidente da Anbid, destacou a necessidade de se estimular as
negociagdes no mercado secundario dos produtos de securitizacdo imobilidria destacando o novo
tratamento tributario dado pela MP 206 a esses papé€is e a revisdo do marco regulatorio, em
audiéncia publica, dos certificados de recebiveis imobiliarios.

Falou, a seguir, das propostas de auto-regulacdo para ofertas publicas e de atuagdo dos gestores de
fundos nas praticas de governancga corporativa das empresas investidas, que serdo temas da Anbid
para 2005.

O Dr. Thoméas comentou a seguir a importancia de se alterar o tratamento tributario das aplicagbes
em fundos de investimento em empresas emergentes destacando a natureza de longo prazo dessas
aplicagdes e a relevancia desses instrumentos como veiculos de investimento nos principais gargalos
da economia brasileira: infra-estrutura, aumento das exportacGes e inovacdo e tecnologia. Prop6s
ainda, que se iniciasse um novo estudo sobre a reforma da previdéncia, que voltara a ser tema de
discussdo no Congresso em 2007.

O Prof. Carlos Rocca comentou a seguir a conclusdo da revisdo do Plano Diretor do Mercado de
Capitais 2005 apresentado na reunidao do Codemec do IBMEC, no dia 8 de dezembro e que estava
sendo distribuido a todos.

Destacou dois projetos que serdo desenvolvidos pelo Codemec:

1. Mercado de capitais e financiamento do crescimento: proposta de um novo sistema tributario
2. Desempenho do mercado de capitais no financiamento do crescimento.

Apés a apresentacdo das 21 propostas acima relatadas para o Plano de Ac¢do 2005 o coordenador
perguntou se haveria mais alguma sugestéo.

O Dr. Luis Fernando Resende pediu que fosse incluida também uma proposta da Anbid de
desenvolvimento do mercado secundario para titulos de dividas das empresas.

Nao havendo mais propostas o coordenador, apés destacar que a presenca dos integrantes do GT do
mercado de capitais ndo implicava em qualquer compromisso do governo, submeteu-as a aprovacao,
tendo sido unanimemente aprovado o plano de agdo 2005 do Plano Diretor do Mercado de Capitais.

O coordenador passou a seguir a palavra aos integrantes do Governo que teceram seus comentarios
sobre diversos aspectos da politica governamental ndo sé no ambito da politica macro econdmica,
mas também no campo especifico do mercado de capitais e da poupanca previdenciaria.

Tomaram a palavra o Dr. Eli Léria, Diretor da CVM, os diretores do Banco Central Drs. Sergio Darcy e
Rodrigo da Rocha Azevedo e o secretario da Previdéncia Complementar Dr. Adacyr Reis.

O Dr. Thomas esclareceu, a seguir, que os Drs. Marcos Lisboa, Joaquim Levy, René Garcia e José
Carlos Miranda haviam informado da impossibilidade de participar da reunido por conta de outros
compromissos de agenda.

Comentou ainda que o Dr. Otavio Damaso, subsecretario de Politica Econdmica, que viria representar
o Dr. Marcos Lisboa precisou permanecer em Brasilia por compromisso junto com o Min. da Fazenda,
e que o Dr. Demian Fiocca, novo vice-presidente do BNDES, pediu ao Superintendente Financeiro do
BNDES, Dr. José Roberto Fiorencio que o representasse.
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O Dr. Fiorencio pediu a palavra para destacar o lancamento do PIBB do BNDES, no mercado.

A seguir o Dr. Raymundo Magliano destacou que seria importante que o Grupo de Trabalho do
Governo e o Plano Diretor do Mercado de Capitais desenvolvessem uma agenda comum, tendo em
vista que os interesses da sociedade e do Governo na busca de um desenvolvimento econdmico
sustentado e com maior integracdo social devem ser convergentes.

Comentou, ainda, que era melhor unificar esforcos e elaborar um plano comum do que se perder em
iniciativas isoladas.

O coordenador complementou que a regulamentacdo da comissdo consultiva do mercado de capitais,
prevista em Lei desde 1995, poderia atender esse objetivo.

A seguir o Dr. Nilton Molina depois de agradecer a todos pela participacdo deu por encerrada a
reuniao.

O coordenador informou ainda que a agenda de reuniBes para 2005 constava do documento
distribuido estando previstas as seguintes reunides:

Data Local
12 reunido sexta-feira, 11/03 Bovespa
22 reuniao sexta-feira, 20/05 a definir
32 reunido sexta-feira, 22/07 a definir
42 reunido sexta-feira, 16/09 a definir
52 reuniao sexta-feira, 02/12 a definir

Sao Paulo, 20 de dezembro de 2004.

Thomas Tosta de Sa
Coordenador do Comité Executivo do Plano Diretor
do Mercado de Capitais

P.S. : Caso tenha havido omissdo de algum ponto relevante ou necessidade de alteragdo de algum
relato, peco informar.



