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Amostra
SETORES

Mineração MMX Miner Vale

Química Braskem Valefert

Weg Suzano Papel

Embraer Confab

Marcopolo Gerdau

Randon Part Gerdau Met

Positivo Inf Paranapanema

Duratex Sid Nacional

Fibria Usiminas

Klabin S/A

BRF Foods B2W Varejo

Cosan Lojas Americ

JBS Lojas Renner

Marfrig Cia Hering

Ambev Amil

P.Acucar-Cbd Dasa

Souza Cruz Odontoprev

Natura Anhanguera

V-Agro Localiza

Hypermarcas

BR Brokers PDG Realt

Brookfield Rossi Resid

Cyrela Realty BR Malls Par

Even BR Properties

Gafisa Multiplan

MRV

All Amer Lat Gol

CCR SA Llx Log

Ecorodovias Tam S/A

Hrt Petroleo Petrobras

OGX Petroleo

Brasil  Telec Telemar

Telef Brasil Tim Part S/A

Saneamento Copasa Sabesp

AES Tiete Eletropaulo

Cemig Energias BR

Cesp Light S/A

Copel MPX Energia

CPFL Energia Tractebel

Eletrobras Tran Paulist

Cielo Totvs

Redecard

Telecomunicações

Energia Elétrica

Serviços de Informação

EMPRESAS

Indústria

Consumo

Costrução e Engenharia

Transporte Aéreo e Concessionárias

Petróleo, Gás e Biocombustíveis



Kei = RF + βi(RI – RF)  

Taxa Livre
de Risco

(RM – RF) = Prêmio de 
Risco de Mercado

Beta Alavancado
da empresa i

Ke = Indicador do 
Custo de Capital 

Próprio da empresa i
em termos reais

RF = Taxa Treasury
>10 anos real (TIPS)

RI = Retorno 
Implícito

de Mercado do
IBOVESPA

Beta Ibovespa desalavancado 
médio do setor alavancado pela 

alavancagem da empresa i

� Método 3 de Cálculo do Indicador de Custo de Capita l Próprio (Ke)



� Retorno e Prêmio  de Risco de Mercado Ibovespa
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� Custo de Capital Próprio – Método 3
Média das Empresas da Amostra
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� Custo de Capital Próprio do Setor Energia Elétrica versus
Índice Bovespa do Setor Energia Elétrica - IEE
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Custo de Capital Próprio Nominal - Energia Elétrica IEE - Index
Correlação

-0,83



� Custo de Capital Próprio do Setor Telecomunicações versus
Índice Bovespa do Setor Telecomunicações - ITEL
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� Custo de Capital Próprio do Setor Consumo versus
Índice Bovespa do Setor Consumo - ICON
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� Custo de Capital Próprio do Setor Indústria versus
Índice Bovespa do Setor Indústria - INDX
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� Custo de Capital Próprio do Setor Saneamento versus
Índice Bovespa do Setor Utilidade Pública - UTIL
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� Custo de Capital Próprio do Setor Construção versus
Índice Bovespa do Setor Setor Imobiliário - IMOB
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� Custo de Capital Próprio do Setor Química e Mineraç ão 
versus Índice Bovespa do Setor Materiais Básicos - IMAT
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