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1. INTRODUCAO

O CEMEC - Centro de Estudos de Mercado de Capitasca apurar, monitorar e
divulgar, continuamente, estimativas mensais do Ctsde Capital de Terceiros das empresas

brasileiras”.

O trabalho de estimacdo, monitoramento e divulgagémposto considera taxas de
financiamento, entendidas como medidas do custtapi¢al de terceiros, segregadas por niveis de
risco (ating) e prazo da operacdo. Sendo tais dimensfes —ddvesco e prazo — 0s principais
determinantes das diferencas de custos de capitakckiros observados entre os diversos tipos de
operacdes de financiamento. Tais dimensfes sathaldés e discutidas no TDI CEMEC 03,

disponivel no site no CEMEC (www.cemec.ibmec.ong.br

A mensuragdo continua do custo de capital de tescgdode proporcionar analises
temporais extremamente importantes a fim de setifdan os potenciais determinantes

macroecondmicos do financiamento empresarial.

Este trabalho de discusséo busca determinar deztigegerais para apuracao e divulgacao
dos custos médios de capital de terceiros por meimperacdes de crédito bancéario junto ao
BNDES.

Como se tratam de operacdes de crédito bancariban&wercado secundario dos créditos e,
portanto, uma estiva confiavel s6 € viavel mediantermacdes do proprio agente responsavel

pelas operacdes, no caso o proprio BNDES.

O fornecimento das informacfes estd condicionadeoado de cooperacdo técnica entre
CEMEC e BNDES o0 que ja esta em processo avancadoradusao, ficando apenas ajustes de

ordem formal.

O acompanhamento das opera¢fes do BNDES, em dspediaxas de juros, ir4 gerar
subsidios para comparacao entre duas fontes centesrde recursos uma oriunda do mercado de

capitais, em especial as debéntures negociadaseerado que ja tém seu custo médio monitorado.



2. CONCEITOS E DEFINICOES OPERACIONAIS

Presente estudo busca apresentar conceitos e mépataapurar, monitorar e
divulgar continuamente estimativas mensais do Custde Capital de Terceiros das empresas
brasileiras, por meio de operagdes de financiamentmm o BNDES

Para obter os dados foram feitas solicitacdes cageate de financiamento o BNDES.
Assim, tendo em vista a proposta do CEMEC de etaidor da matriz de fluxo de fundos e em
especial as taxas médias praticadas no mercadteivcas a avaliacdo do desempenho do mercado
de capitais brasileirovis-a-visas demais fontes de recursos disponiveis as easprizenilias e
governos, foram identificadas preliminarmente infacbes que necessitamos sobre as operacdes
do BNDES e que seriam de fundamental importancia padesenvolvimento das propostas do
CEMEC.

Assim, descrevemos abaixo as informagdes que jugamportantes:

DEMANDA DE INFORMACOES:

1. Identificar, mensalmente, as operacdes de empEsemepasses, conforme Tabela 1:
Saldos das operacdes no final do més

Desembolsos efetuados durante o més

Numero de operacdes durante 0 més

Prazos médios

Taxas médias (custo do financiamento)

"0 T

2. Separar operacfes de empréstimos e repassesypbdairisco (rating), conforme Tabela
2:

Saldo das operacdes no final do més

Desembolsos efetuados durante o més

Prazos médios

Taxas médias (custo do financiamento)

apop

3. Identificar, mensalmente, operacfes de empréstanapasses, por modalidade (linha de
credito):
a. Saldo das operacdes no final do més
b. Desembolsos efetuados durante o més



TABELA 1 - APRESENTAR PARA CADA CELUDA, INFORMAGCOES SOBRE: (1) SALDOS, (2) DESEMBOLSOS, (3)
NUMERO DE OPERAGCOES, (4) PRAZOS MEDIOS, (5) TAXAS MEDIAS (CUSTO)

DATA

EMPRESTIMOS DIRETOS

REPASSES

EMPRESAS DE
CAPITAL ABERTO

EMPRESAS DE
CAPITAL FECHADO

SETOR
PUBLICO

PRIVADAS

ESTATAIS

PRIVADAS

ESTATAIS

ADMIN.
DIRETA

TOTAL
EMPRESTI
MOS (1)

EMPRESAS DE
CAPITAL ABERTO

EMPRESAS DE
CAPITAL FECHADO

SETOR
PUBLICO

PRIVADAS|

ESTATAIS

PRIVADAS]

ESTATAIS

ADMIN.
DIRETA

TOTAL
REPASSES

)

TOTAL
GERAL
(1+2)

jan/00

fev/00

mar/00

abr/00

mai/00

jun/00

julioo

ago/00

set/00

out/00

nov/00

dez/00

jan/01

fev/01

mar/01

dez/10




TABELA 2 - DEMANDA DE INFORMACOES: CREDITO POR NIVEL DE RISCO: (1) SALDOS, (2) DESEMBOLSOS,
(3) PRAZOS MEDIOS, (4) TAXAS MEDIAS (CUSTO)

EMPRESTIMOS E REPASSES

NIVEL DE RISCO TOTAL
DATA AAA AA A BBB BB | GERAL
jan/00
fev/00
mar/00
abr/00
mai/00
jun/00
jul/o0
ago/00
set/00
out/00
nov/00
dez/00
jan/01
fev/01
mar/01

out/09
nov/09
dez/09
jan/10
fev/10
mar/10
abr/10
mai/10
jun/10
jul/10
ago/10
set/10
out/10
nov/10
dez/10




