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ANALISE DO EXIGIVEL FINANCEIRO

Fontes do Estudo

— Contas

Financeiras

CEMEC e

demonstracoes financeiras de dez/2013 de 310 companhias

abertas

nao financeiras

(exclui

empresas

financeiras,

holdings) Petrobras e Vale foram consideradas mas excluidas

das comparacoes;

Dados - balanco patrimonial (exigivel circulante e nao
circulante) e notas explicativas as demonstracdes financeiras

(instrumentos financeiros utilizados para captacao de
recursos )

Fontes de Financiamento V:::‘;eg;s % Numero Empresas| % Utilizagao
Bancos Recursos Livres 154.339.705 21,3% 234 76,0%
Mercado de Capitais 211.208.130 29,2% 175 56,8%
BNDES 101.213.602 14,0% 165 53,6%
Linhas Especiais 68.428.235 9,4% 142 46,1%
Fontes Atreladas a Moeda Estrang.| 176.394.862 24,4% 124 40,3%
Bancos Recursos Direcionados 12.552.794 1,7% 31 10,1%
Total Empresas Abertas 724.137.328 100,0% 308 100,0%




1. Resultados Gerais —
Composicao do exigivel
financeiro das companhias
abertas e empresas
fechadas



Composicao do Exigivel Financeiro — Estimativa de Todas

Empresas Nao Financeiras Brasileiras — dez 2013
Fonte: Contas Financeiras do CEMEC

Empréstim
Bancarios
recursos

Fontes
Atreladas a
Moeda
Estrang.

21,8%

Obs.: O CEMEC passou a utilizar os dados do BIS para titulos de divida externa de
empresas nao financeiras, ao invés dos dados de divida registrada.



Composicao do Exigivel Financeiro — Companhias Abertas

Nao Financeiras —dez 2013
Fonte: Demonstrativos Financeiros Publicados Elaboracao: CEMEC

Empréstimos
Bancarios -
recursos
direcionados

1,3%

Fontes
Atreladas a
Moeda
Estrang.

39,5%



Composicao do Exigivel Financeiro — Petrobras e Vale —

dez 2013
Fonte: Demonstrativos Financeiros Publicados

Mercado de capitais (titulos
corporativos)
1,1%

Fontes
Atreladas a
Empréstimos Moeda Estrang.
Bancarios - recursos 67,6%

livres; 0,6%

Obs.: Os financiamentos BNDES da Petrobras foram estimados pelo CEMEC, uma vez que
as notas explicativas da companhia nao explicitam essa informacao.



Composicao do Exigivel Financeiro — Companhias Abertas

N3o Financeiras ex Petrobras e Vale — dez 2013
Fonte: Demonstrativos Financeiros publicados

Empréstimos
Bancarios -
recursos
direcionados

1,9%

Fontes
Atreladas a
Moeda Estrang.

26,2%




Estimativa da Composicao do Exigivel Financeiro -

Empresas Fechadas Nao Financeiras — dez 2013 (*)
Fonte: Demonstrativos Financeiros publicados e Contas Financeiras

Empréstimos
Bancarios -
recursos
direcionados
11,2%

Fontes Atreladas a
Moeda Estrang.
8,6%

(*) A estimativa é por residuo (Total — Abertas)



ALGUMAS OBSERVACOES:

1. As fontes atreladas a moeda estrangeira estao sendo utilizadas principalmente
pelas companhias abertas com forte concentracao em Petrobras e Vale;

2. As companhias abertas (utilizam 28,6% de mercado de capitais e 20,9% de
recursos livres) utilizam fontes de recursos mais baratas do que as empresas
fechadas (utilizam 17,6% de mercado de capitais e 44,6% de recursos livres);

Taxas Anuais de Juros de Crédito Bancario, Debéntures e BNDES
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Taxas Anuais de Juros Recursos Domésticos - Empresas Nao Financeiras,
Abertas (ex Petro e Vale) e Fechadas - Ponderadas pelas Participagdes nas
Fontes de Financiamento Doméstico

25,0
24,0
23,0
22,0
21,0
20,0
19,0
18,0
17,0 -
16,0
15,0
14,0
13,0
12,0

11 '0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
S «0“’ & 1:0“’ S o'& S & o"& S <<"> SN S o:s'," L o:s',” >
6& \o 2 60 6@ \o 2 6?' 6& \o 2 bz &0 \\} 2 b° (‘& \o 2 60 6@ \o 2 b?'

—o—ABERTAS -®-FECHADAS -E-Empresas Nao Financeiras Total



2. Composicao do exigivel
financeiro das companhias
abertas (ex Petro e Vale)



Fontes do Exigivel Financeiro das Companhias Abertas -
Composicao % do Total de Financiamentos - 2013

26,2%
20,9%
B Mercado de Capitais Fontes Atreladas a Moeda Estrang.
Bancos Recursos Livres = BNDES

B Linhas Especiais B Bancos Recursos Direcionados



Mercado de Capitais nas Companhias Abertas - Composicao
% do Valor dos Titulos de Divida - 2013

CRI - Certif.
Recebiveis Nota Crédito

Imobiliarios 2,0% exportacao 7,5%
FDICs 1,6%

CCl-Cédulasde  gprigacses IFC 1,2%
Crédito Imobiliario

4,1%
Notas Promissorias
/5% \\
Nota de Crédito
. \,
Industrial 0,6%

CCB 8,7%

ebéntures nao leasing
67,7%



57% das cias abertas utilizaram algum recurso do mercado de
capitais (Debéntures, Notas Promissdrias, CRI, FIDCs, etc.)

Numero e Percentual de Utilizacao no Total de
Companhias das Fontes de Financiamento -
Companhias Abertas Nao Financeiras - 2013

234
175
165
142
124
76,0%
0,
46,1% 40,3%
31
Bancos Mercado de BNDES Linhas Especiais Fontes Bancos
Recursos Livres Capitais Atreladas a Recursos

Moeda Estrang. Direcionados



Mercado de Capitais nas Companhias Abertas - Numero de
Empresas que Utilizaram cada Titulo de Divida - 2013

140
34 33
16
12 12
8 7 6
Debéntures CcCB Nota Crédito = Notas CCl- Cédulas Obrigacoes Nota de FDICs CRI - Certif.
nao leasing exportacao Promissorias de Crédito IFC Crédito Recebiveis
Imobiliario Industrial Imobiliarios




3. Resultados por Setor de
Atividade (cias nao financeiras ex
Petro e Vale)



Cias Abertas da Industria de Transformag¢ao ficam com 64% dos
recursos externos totais captados e o setor de Servicos com 69%

dos recursos totais captados do BNDES.

composicao % no valor total das fontes de recursos das Cias Abertas

Bancos Fontes Mercado Linhas Bancos
SETORES Recursos de BNDES . . Recursos Total

. Externas . . Especiais .. .

Livres Capitais Direcionados
Agropecudria 0,6% 0,0% 0,0% | 0,1% | 0,3% 2,4% 0,2%
Comércio 9,3% 2,9% 6,9% | 2,6% 1,8% 0,0% 5,2%
Construgao Civil 6,0% 0,6% 11,9% | 0,7% | 5,9% 54,1% 6,5%
Indistria Extrativa 0,8% 0,5% 0,0% | 0,0% | 0,0% 0,0% 0,3%
IndUstria Transformacio 53,9% | 63,8% | 20,4% |27,9% | 45,9% 4,9% 41,3%
Servicos 29,3% | 32,2% | 60,8% |[68,6%| 46,1% 38,5% 46,4%
Total 100,0% | 100,0% | 100,0% [100,0% 100,0% 100,0% 100,0%




Cias Abertas da Industria de Transformacao utilizam mais fontes
externas; os setores de Servicos, Comércio e Construcao Civil
utilizam mais mercado de capitais para seu financiamento.

composicao % no valor total do exigivel dos setores — 2013

Bancos Fontes Mercado Linhas Bancos
SETORES Recursos Externas de BNDES Especiais Recursos Total

Livres Capitais P Direcionados
Agropecudria 61,1% 0,0% 0,0% | 8,0% | 12,0% 19,0% 100,0%
Comércio 37,7% | 13,5% | 38,5% | 7,0% | 3,3% 0,0% 100,0%
Construc3o Civil 19,8% 2,2% | 53,4% | 1,6% | 8,6% 14,4% 100,0%
Inddstria Extrativa 56,8% | 43,2% | 0,0% | 0,0% | 0,0% 0,0% 100,0%
Industria Transformagao 27,8% | 37,6% | 14,4% | 9,4% | 10,5% 0,2% 100,0%
Servicos 13,5% | 16,9% | 38,2% |20,7% | 9,4% 1,4% 100,0%
Total 21,3% | 24,4% | 29,2% |14,0%| 9,4% 1,7% 100,0%




Mercado de capitais &€ mais utilizado pelos setores da Industria da
Construc¢ao e de Servicos

% de utilizacao (niumero de empresas que utilizaram/numero total
de empresas do setor) das fontes nos setores - 2013

. Font.es de e AR | @i Ae Cons.trygéo Inddst.ria Industria |
Financiamento Civil |Extrativa|Transformagao

Eii:;’s Recursos 100,0% | 72,0% | 82,1% | 33,3% 82,6% | 69,3%
Fontes Externas 0,0% 36,0% 10,7% 66,7% 53,7% 35,4%
Mercado de Capitais 0,0% 56,0% 82,1% 0,0% 48,8% 62,2%
BNDES 75,0% 52,0% 32,1% 0,0% 57,0% 55,9%
Linhas Especiais 25,0% 36,0% 42,9% 0,0% 54,5% 42,5%
[B)?rr;i?snze vl 0,0% 00% | 3,6% | 0,0% 8,3% 11,0%
Total Cias abertas 4 25 28 3 121 127




3.1 Resultados do Setor Industria
de Transformacao (cias nao
financeiras ex Petro e Vale)

Tipos Numero de Cias CNAE
Ind. Alimentos e Beb 18 10e 11
Ind. Eletroeletronicos 10 26 e 27
Ind. Maquinas Indust 8 28 e 33
Ind. Minerais nao Met 5 23
Ind. Papel e Celulose 5 17
Ind. Petréleo e Gas 4 19
Ind. Quimica 12 20e 21
Ind. Siderur & Metalur 12 24 e 25
Ind. Textil 22 13,14 e 15
Ind. Veiculos e pecas 13 29 e 30
Industrias Outras 12 12,16, 18,31 e 32
Industria Transformacgao 121 10a 33




Companhias Abertas do Setor Industria de Transformacgao
Composicao % do Exigivel Total do Setor - 2013

Linhas
Especiais
10,5%

Bancos Recursos
Livres
27,8%

Bancos Recursos Livres

B Fontes Externas

B Mercado de Capitais

Mercado de
W BNDES Capitais
Linhas Especiais 14,4%

m Bancos Recursos Direcionados



Companhias Abertas do Setor Ind. de Transformacgao (121 cias)
Percentual de Utilizacao por Fonte de Financiamento - 2013

100

10

Bancos Recursos Fontes Externas Mercado de BNDES Linhas Especiais Bancos Recursos
Livres Capitais Direcionados




Ind. Siderurgica/Metalurgia ficam com 50% dos recursos livres
bancarios e 36% dos rec. externos totais, Ind. de Alimentos com
58% das linhas direc. e 33% dos tit. corporativos totais captados

nessas fontes pela industria de transformacao.

Bancos Fontes | Mercado de Linhas Bancos
SETORES ReFursos Externas|| Capitais BNDES et .Rec.ursos Total
Livres Direcionados

Ind. Téxtil 3,3% 1,0% 2,2% 3,4% 0,9% 0,0% 2,0%
Ind. Eletroeletronicos 0,4% 0,6% 0,3% 1,1% 0,7% 0,0% 0,6%
Ind. Alimentos e Beb 21,2% 22,9% 33,4% 27,6% 56,7% 57,6% 28,0%
Ind. Veiculos e pecas 6,8% 4,9% 8,5% 8,6% 3,0% 0,0% 6,1%
Ind. Maquinas Indust 4,5% 1,2% 1,3% 2,4% 1,2% 0,0% 2,2%
Industrias Outras 1,6% 0,5% 3,8% 3,2% 4,0% 27,7% 2,0%
Ind. Quimica 6,5% 13,1% 15,9% 16,7% 2,6% 11,4% 10,9%
Ind. Papel e Celulose 5,2% 11,5% 4,1% 27,7% 11,6% 3,3% 10,2%
Ind. Minerais ndo Met 0,1% 0,6% 1,8% 1,1% 0,7% 0,0% 0,7%
Ind. Siderur & Metalur 50,1% 35,8% 28,1% 8,2% 18,0% 0,0% 34,1%
Ind. Petréleo e Gas 0,3% 8,0% 0,7% 0,0% 0,5% 0,0% 3,3%
Total Ind. Transform. 100,0% | 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%




Industria Eletroeletronica, Alimentos, Quimica, Papel e Celulose e
Petrdleo utilizam mais fontes externas; Ind. Téxtil, Veiculos,
Maquinas e Sider. Metalurgia utilizam mais fontes bancarias; Ind
Minerais nao met. e Outras utilizam mais titulos de divida do

mercado de capitais para seus financiamentos.

Bancos . Bancos
SETORES ReFursos El):((t):rt::s Mz;cpai:i:isde BNDES E:;::ell?:is .Rec.ursos Total
Livres Direcionados
Ind. Téxtil 45,6% 18,5% 15,3% 15,9% 4,7% 0,0% 100,0%
Ind. Eletroeletronicos 21,6% 40,8% 7,4% 17,7% 12,6% 0,0% 100,0%
Ind. Alimentos e Beb 21,1% 30,7% 17,2% 9,3% 21,3% 0,4% 100,0%
Ind. Veiculos e pegas 31,0% 30,2% 20,1% 13,3% 5,3% 0,0% 100,0%
Ind. Maquinas Indust 56,0% 19,6% 8,6% 10,3% 5,6% 0,0% 100,0%
Inddstrias Outras 22,7% 10,0% 27,6% 15,4% 21,4% 2,9% 100,0%
Ind. Quimica 16,6% 45,2% 21,0% 14,5% 2,5% 0,2% 100,0%
Ind. Papel e Celulose 14,3% 42,3% 5,8% 25,7% 11,9% 0,1% 100,0%
Ind. Minerais ndo Met 3,6% 32,3% 38,3% 15,5% 10,4% 0,0% 100,0%
Ind. Siderur & Metalur | 40,9% 39,4% 11,9% 2,3% 5,6% 0,0% 100,0%
Ind. Petréleo e Gas 2,9% 92,6% 2,9% 0,0% 1,7% 0,0% 100,0%
Total Ind. Transform. 27,8% 37,6% 14,4% 9,4% 10,5% 0,2% 100,0%




3.2 Resultados do Setor Comeércio
(cias nao financeiras ex Petro e
Vale)

Tipos Numfero de CNAE
Cias
Comércio Atacado 12 46
Comércio Varejo 13 47
Total Comércio 25 46 e 47




Companhias Abertas do Setor Comércio

Linhas
Especiais

Composicao % do Exigivel Total do Setor - ZV 3,3%

Bancos Recursos Livres
B Fontes Externas
B Mercado de Capitais
m BNDES

Linhas Especiais

m Bancos Recursos Direcionados

Mercado de
Capitais; 38,5%

Bancos Recursos
Livres
37,7%



Companhias Abertas do Setor Comércio (25 cias)
Percentual de Utilizacdo por Fonte de Financiamento - 2013

0

Bancos Recursos Fontes Externas  Mercado de BNDES Linhas Especiais Bancos Recursos
Livres Capitais Direcionados




% de cada setor no total de cada fonte de financiamento

SEILEE Fontes Mercado Linhas SEILEE
SETORES Recursos .. . | BNDES . . Recursos Total
. Externas |de Capitais Especiais| .. .
Livres Direcionados
Comércio Atacado 8,5% 62,3% 6,8% 52,7% | 100,0% 0% 21,2%
Comércio Varejo 91,5% 37,7% 93,2% 47,3% 0,0% 0% 78,8%
Total Comércio 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% | 100,0% - 100,0%
% de cada fonte de financiamento no total de cada setor
Bancos ) Bancos
SETORES Recursos AL Merca-do. BNDES Lmhz-as. Recursos Total
. Externas |de Capitais Especiais| .. .
Livres Direcionados
Comércio Atacado | 15,0% 39,7% 12,3% 17,4% 15,4% 0,0% 100,0%
Comércio Varejo 43,8% 6,5% 45,5% 4,2% 0,0% 0,0% 100,0%
Total Comércio 37,7% 13,5% 38,5% 7,0% 3,3% 0,0% 100,0%




3.3 Resultados do Setor Industria
Extrativa (cias nao financeiras ex
Petro e Vale)



Companhias Abertas do Setor Industria Extrativa
Composicao % do Exigivel Total do Setor - 2013

Bancos Recursos Livres
B Fontes Externas
B Mercado de Capitais
M BNDES

Linhas Especiais

m Bancos Recursos Direcionados

Bancos Recursos
Livres
56,8%



Companhias Abertas do Setor Industria Extrativa (3 cias)
Percentual de Utilizagao por Fonte de Financiamento - 2013

0 0 0 0
Bancos Fontes Externas Mercado de BNDES Linhas Especiais Bancos
Recursos Livres Capitais Recursos

Direcionados



3.4 Resultados do Setor Servicos
(cias nao financeiras ex Petro e
Vale)



Companhias Abertas do Setor Servicos Bancos
Recursos

Composicao % do Exigivel Total do Setor - 2013 p;ecionados;
1,4%

Linhas
Especiais
9,4%

Bancos Recursos
Livres
13,5%

Bancos Recursos Livres
B Fontes Externas
B Mercado de Capitais
% BNDES

Linhas Especiais

2 Bancos Recursos Direcionados

Mercado de
Capitais; 38,2%



Companhias Abertas do Setor Servicos (127 cias)
Percentual de Utilizacao por Fonte de Financiamento - 2013

88

14

Bancos Recursos Fontes Externas Mercado de BNDES Linhas Especiais Bancos Recursos
Livres Capitais Direcionados



3.5 Resultados do Setor
Construcao Civil (cias nao
financeiras ex Petro e Vale)



Companhias Abertas do Setor Construcao Civil
Composicao % do Exigivel Total do Setor - 2013

Fontes Externas
2,2%

Bancos Recursos
Livres

Linhas 19,8%

Especiais
8,6%

Bancos Recursos Livres

B Fontes Externas
BNDES

B Mercado de Capitais 1,6%

B BNDES
Linhas Especiais

m Bancos Recursos Direcionados



Companhias Abertas do Setor Construgao Civil (28 cias)
Percentual de Utilizacao por Fonte de Financiamento - 2013

23 23

3
- 1
a1
Bancos Recursos Fontes Externas Mercado de BNDES Linhas Especiais Bancos Recursos

Livres Capitais Direcionados



3.6 Resultados do Setor
Agropecuaria (cias nao
financeiras ex Petro e Vale)



Companhias Abertas do Setor Agropecuaria
Composicao % do Exigivel Total do Setor - 2013

" Bancos Recursos Livres
B Fontes Externas

B Mercado de Capitais

M BNDES

= Linhas Especiais

M Bancos Recursos Direcionados




Companhias Abertas do Setor Agropecuaria (4 cias)
Percentual de Utilizagao por Fonte de Financiamento - 2013

0 0 0

Bancos Recursos Fontes Externas Mercado de BNDES Linhas Especiais Bancos Recursos
Livres Capitais Direcionados



