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Principais Resultados

� Emissões primárias de ações: predominância de empresas
grandes, de controle privado nacional e dos setores Indústr ia e
Serviços em todos os anos;

� Emissões de Debêntures: predominância de empresas grandes , de
controle privado nacional e do setor de serviços em todos os anos;

� Em 2009, 2010 e 2011, a maior parte das emissões de debêntures
são ICVM/476;

� Composição setorial do estoque de cias abertas em 2006 e de cias
que realizaram IPO em 2007 se mantém : Indústria ���� maior
paticipação; Comércio ���� menor participação;



Principais Resultados

� Patrimônio Líquido e Ativo das cias que realizaram IPO em 2007
estão acima da média das cias abertas existentes em 2006;

� Retorno sobre o ativo e retorno sobre o PL das empresas que
realizaram IPO em 2007 estão abaixo do retorno das cias abertas
existentes em 2006; Custo da dívida apresenta mesmo patamar;

� Empresas que realizaram IPO em 2007 voltaram a se financiar
predominantemente por meio de dívidas após a IPO, apresenta ndo
endividamento (Passivo/PL e Dívida/PL) crescente no perío do 2007-
2011;

� Empresas maiores (por Ativo e Faturamento) emitem uma
quantidade maior de ações e debêntures.
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Amostras

� Ações

� Emissões primárias de ações (IPO’s e Follow-on’s)
realizadas por companhias brasileiras excluindo financeiras,
seguradoras e holdings.

� Debêntures

� Emissões de debêntures não leasing (registradas,
dispensadas e ICVM/476) realizadas por companhias
brasileiras excluindo financeiras, seguradoras e holdings.

� Período de análise

� 2005-2011.
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Volume de Emissões de Ações (em bilhões R$)

Predominância de empresas grandes, de controle priv ado nacional  (exceto 
em 2010 devido à emissão da Petrobras) e dos setore s Indústria e Serviços



Número de Emissões de Ações

Predominância de empresas grandes, de controle priv ado nacional  e dos 
setores Indústria e Serviços em todos os anos



Número de Emissões de Ações
Total por Setor, Controle e Tamanho

SETORES AMPLOS 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Indústria 2      6      17   8      3      6      6      48    29%

Indústria da Construção 1      8      16   -  6      3      2      36    22%

Comércio 3      5      4      2      -  1      3      18    11%

Serviços 5      13   18   1      6      10   9      62    38%

#N/D 1      -  -  -  -  -  -  1      1%

Total 12   32   55   11   15   20   20   165  100%

Controle 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Privado Nacional 7      23   41   10   13   12   13   119  72%

Privado Estrangeiro 3      5      12   1      2      7      7      37    22%

Estatal 1      2      -  -  -  1      -  4      2%

#N/D 1      2      2      -  -  -  -  5      3%

Total 12   32   55   11   15   20   20   165  100%

Tamanho 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Grande 10   28   49   9      15   18   17   146  88%

Média -  4      6      1      -  1      3      15    9%

Pequena 1      -  -  1      -  1      -  3      2%

#N/D 1      -  -  -  -  -  -  1      1%

Total 12   32   55   11   15   20   20   165  100%



Número de IPO’s
Total por Setor, Controle e Tamanho

SETORES AMPLOS 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Indústria 1      4      14   3      -  2      4      28    28%

Indústria da Construção -  5      14   -  1      -  -  20    20%

Comércio 2      3      3      1      -  1      3      13    13%

Serviços 3      9      17   -  1      6      3      39    39%

#N/D 1      -  -  -  -  -  -  1      1%

Total 7      21   48   4      2      9      10   101  100%

Controle 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Privado Nacional 4      13   36   4      2      7      6      72    71%

Privado Estrangeiro 2      5      10   -  -  2      4      23    23%

Estatal -  1      -  -  -  -  -  1      1%

#N/D 1      2      2      -  -  -  -  5      5%

Total 7      21   48   4      2      9      10   101  100%

Tamanho 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Grande 5      17   42   3      2      7      7      83    82%

Média -  4      6      -  -  1      3      14    14%

Pequena 1      -  -  1      -  1      -  3      3%

#N/D 1      -  -  -  -  -  -  1      1%

Total 7      21   48   4      2      9      10   101  100%
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Número de Emissões de Debêntures
Total por Setor, Controle e Tamanho

SETORES AMPLOS 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Indústria 6      9      6      2      5      22    24    74    16%

Indústria da Construção 3      2      6      8      17   26    18    80    17%

Comércio -  1      2      1      3      5      11    23    5%

Serviços 21   20   20   18   37   67    84    267  57%

#N/D 1      3      1      -  -  6      14    25    5%

Total 31   35   35   29   62   126  151  469  100%

Controle 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Privado Nacional 16   21   22   18   38   72    78    265  57%

Privado Estrangeiro 9      7      9      7      12   14    18    76    16%

Estatal 4      2      2      3      1      4      2      18    4%

#N/D 2      5      2      1      11   36    53    110  23%

Total 31   35   35   29   62   126  151  469  100%

Tamanho 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Grande 30   32   33   28   54   97    107  381  81%

Média -  -  1      -  6      15    13    35    7%

Pequena -  -  -  1      2      8      17    28    6%

#N/D 1      3      1      -  -  6      14    25    5%

Total 31   35   35   29   62   126  151  469  100%



Número de Emissões de Debêntures – ICVM/476
Total por Setor, Controle e Tamanho

SETORES AMPLOS 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Indústria -  -  -  -  4      20    23    47    16%

Indústria da Construção -  -  -  -  12   22    16    50    17%

Comércio -  -  -  -  3      5      10    18    6%

Serviços -  -  -  -  22   54    79    155  53%

#N/D -  -  -  -  -  6      14    20    7%

Total -  -  -  -  41   107  142  290  100%

Controle 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Privado Nacional -  -  -  -  26   67    74    167  58%

Privado Estrangeiro -  -  -  -  6      5      15    26    9%

Estatal -  -  -  -  1      2      2      5      2%

#N/D -  -  -  -  8      33    51    92    32%

Total -  -  -  -  41   107  142  290  100%

Tamanho 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Total %

Grande -  -  -  -  33   80    100  213  73%

Média -  -  -  -  6      13    12    31    11%

Pequena -  -  -  -  2      8      16    26    9%

#N/D -  -  -  -  -  6      14    20    7%

Total -  -  -  -  41   107  142  290  100%
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Ativo Médio (R$ Mil)

Notas:
Empresas não financeiras que realizaram IPO antes de  2007, ativas atualmente: aproximadamente 240 empre sas.
Empresas não financeiras que realizaram IPO no ano d e 2007, ativas atualmente: 48 empresas.



Patrimônio Líquido Médio (R$ Mil)

Notas:
Empresas não financeiras que realizaram IPO antes de  2007, ativas atualmente: aproximadamente 240 empre sas.
Empresas não financeiras que realizaram IPO no ano d e 2007, ativas atualmente: 48 empresas.



Composição Setorial do Estoque de Cias Abertas
em 2006 versus Cias que realizaram IPO em 2007



Volume de Emissões de Debêntures (em bilhões R$)

Predominância de empresas grandes, de controle priv ado nacional  e do 
setor de serviços em todos os anos



Número de Emissões de Debêntures

Predominância de empresas grandes, de controle priv ado nacional  e do 
setor de serviços em todos os anos



Custo do Passivo Oneroso



Retorno sobre o Ativo (ROA)

Notas:
Retorno Sobre Ativo (ROA) = (Lucro Líquido + Desp. Fin. Líq. IR) / (Ativo - Passivo de Funcionamento).



Retorno sobre Patrimônio Líquido (ROE)

Notas:
Retorno sobre PL (ROE) = Lucro Líquido /PL.



Leverage (Passivo/PL)



Leverage (Dívida/PL)



Influência do Tamanho nas

Emissões de Ações e Debêntures

no período 2005-2006
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Número de Emissões e Ativo (em milhões R$)
por Decil (cada decil com 150 empresas)

Nota: Cerca de 1500 empresas contendo abertas não f inanceiras e maiores fechadas.



Número de Emissões e Faturamento (em milhões R$)
por Decis (cada decil com 150 empresas)

Nota: Cerca de 1500 empresas contendo abertas não f inanceiras e maiores fechadas.
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