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ANALISE DO EXIGIVEL FINANCEIRO

Fontes do Estudo — Contas Financeiras CEMEC e demonstracdes
financeiras de dez/2014 de 307 companhias abertas ndo financeiras
(exclui empresas financeiras, holdings e Petrobras e Vale) ;

Dados - balanco patrimonial (exigivel circulante e nao circulante) e notas
explicativas as demonstragdes financeiras (instrumentos financeiros
utilizados para captacao de recursos )

Fontes de Financiamento Volunje (R> % Numero % Utilizagao *
mil) Empresas

Mercado Internacional 227.524.898 30,9% 124 40,4%
g’:,i:;;cap'ta's ~ Titulos de 200.611.455 |  28,5% 173 56,4%
Crédito Bancario recursos livres 157.567.022 21,4% 251 81,8%
BNDES 106.933.830 14,5% 160 52,1%
C.redl.to Bancario recursos 33623 865 4,6% 115 37.5%
direcionado

Total 735.261.071 100,0% 307 -

* Numero de empresas que utilizaram a fonte/ntimero de empresas total



1. Resultados Gerais —
Composicao do exigivel
financeiro das companhias
abertas e empresas
fechadas



Composicao do Exigivel Financeiro — Estimativa de Todas
Empresas Nao Financeiras Brasileiras — dez 2014

Mercado
Internacional
26,9%

Crédito Bancario
Rec. Direcionado
6,5%

Fonte: Contas Financeiras do CEMEC

Obs.: O CEMEC passou a utilizar os dados de divida externa registrada e empréstimos intercompanhias
para titulos de divida externa de empresas nao financeiras, ao invés dos dados de divida registrada
utilizado nos relatdrios anteriores.



Composicao do Exigivel Financeiro — Companbhias
Abertas Nao Financeiras — dez 2014

Mercado
Internacional
41,36%

Crédito Bancario
Rec. Direcionado
7,56%

Fonte: Notas Explicativas dos Demonstrativos Financeiros Publicados Elaborag¢ao: CEMEC



Composicao do Exigivel Financeiro — Petrobras e Vale -

Merc. Capitais — dez 2014
Titulos de Divida. Crédito Bancario
1,89% Rec. Livres
6,16%
Mercado
Internacional
59,32%

Fonte: Notas Explicativas dos Demonstrativos Financeiros Publicados Elaboragcao: CEMEC



Composicao do Exigivel Financeiro — Companbhias

Abertas Nao Financeiras ex Petrobras e Vale — dez 2014

Crédito Bancario
Rec. Direcionado
4,57%

Mercado
Internacional
30,94%

Fonte: Notas Explicativas dos Demonstrativos Financeiros Publicados Elabora¢cao: CEMEC



Estimativa da Composicao do Exigivel Financeiro —
Empresas Fechadas Nao Financeiras — dez 2014 (*)

Mercado
Internacional

Crédito Bancario 17,41%

Rec. Direcionado
5,88%

(*) A estimativa é por residuo (Total — Abertas)
Fonte: Notas Explicativas dos Demonstrativos Financeiros publicados e Contas Financeiras
Elaboracao:CEMEC



Abertas
: : Total Nao |Aberta|Petro e
Fontes de Financiamento | . ex Petro e|Fechadas
financeiras | s Total | Vale
Vale

Merc. Capitais — Titulos de
Divida 18,3% 18,7% | 1,9% 28,5% 18,0%

ivi
Crédito Bancario Domestico 28,0% 15,8% | 6,2% 21,4% 35,9%
BNDES 20,3% 16,5% | 19,9% | 14,5% 22,8%
Crédito Bancario Direcionado 6,5% 7,6% | 12,7% 4,6% 5,9%
Mercado Internacional 26,9% 41,4% | 59,3% | 30,9% 17,4%
TOTAL 100% 100% | 100% 100% 100%

Obs.: As linhas especiais estao alocadas no crédito bancario direcionado (imobiliario e rural)
e referem-se basicamente a agéncias de fomento (FINEP, Fundo Constitucional de
Financiamento, Fundo Eletrobras de Reserva Global de Reversao, Fundiest, etc.).
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ALGUMAS OBSERVACOES:

As fontes atreladas a moeda estrangeira estao sendo utilizadas principalmente
pelas companhias abertas com forte concentracao em Petrobras e Vale;

As companhias abertas utilizam 20,8% de mercado de capitais e 11,3% de
recursos livres; fontes de recursos mais baratas do que as empresas fechadas
que utilizam 16,6% de mercado de capitais e 38,9% de recursos livres;
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Taxas Anuais de Juros Recursos Domesticos - Empresas Nao
Financeiras, Abertas e Fechadas - Ponderadas pelas
Participacdes nas Fontes de Financiamento Doméstico
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2. Composicao do exigivel
financeiro das companhias
abertas (ex Petro e Vale)



Fontes do Exigivel Financeiro das Companhias Abertas -
Composicao % do Total de Financiamentos - 2014
(Excluindo Petro e Vale)

32,9%
29,1%
Mercado Merc. Capitais— Crédito Bancario BNDES Crédito Bancario
Internacional Titulos de Divida. recursos livres recursos

direcionado



Mercado de Capitais nas Companhias Abertas -
Composicao % do Valor dos Titulos de Divida - 2014

idite I
NCE(Nacional)  Nota de Credito C/BID

11,58% Industrial 1,28% 2,44%
0,42% Notas
Promissorias
0”0‘;; 4,81%
) (V)
Ccl
2,84%

FIDC/

3,35%



55,99% das cias abertas utilizaram algum recurso do mercado
de capitais (Debéntures, Notas Promissorias, CRI, FIDCs, etc.)

Numero e Percentual de Utilizagao (*) no Total de
Companhias das Fontes de Financiamento - Companbhias
Abertas Nao Financeiras - 2014

81,23%

55,99%
51,78%

40,13% 37,54%

124
[ [
Crédito Bancario Merc. Capitais — BNDES Mercado Crédito Bancario
recursos livres Titulos de Divida. Internacional recursos

direcionado
* Numero de empresas que utilizaram a fonte/niimero de empresas total



Mercado de Capitais nas Companhias Abertas - NOomero
de Empresas que Utilizaram cada Titulo de Divida - 2014

142
36
15
11 11 9 g
6
2
Debéntures NCE(Nacional) Notas FIDC IFC/BID CRI CCl Nota de NCC
Promissorias Crédito

Industrial




3. Resultados por Setor de
Atividade (cias nao financeiras ex
Petro e Vale)



Cias Abertas do setor Comeércio utilizam mais bancos; da Industria
mais fontes externas; da Construcao Civil e Servicos mais mercado
de capitais.

Fontes do Exigivel Financeiro das Companhias Abertas -
Composicao % no Total de Financiamentos — 2014 (Ex
Petro e Vale)

54,3%

51,3%

0% 0%

Agropecuaria Comércio Construgao Civil Industria Servicos
Transformacgao

B Merc. Capitais — Titulos de Divida. Mercado Internacional

B Crédito Bancario recursos livres = BNDES

B Crédito Bancario recursos direcionado




Mercado de capitais é mais utilizado pelos setores da construcao
civil, comércio e servicos

% de utilizacao (nimero de empresas que utilizaram/numero total
de empresas do setor) das fontes nos setores - 2014

Fontes de ‘. ,__._| Construcao | Industria Industria
. . Agropecuaria | Comércio . . . ~
Financiamento Civil Extrativa | Transformacao

Servigos

Mercado Internacional 0,00% 48,15% 10,34% 25,00% 53,45% 36,15%
Crédito Bancario 100,00% | 77,78% | 86,21% | 25,00% 91,38% 74,62%
recursos livres
BNDES 66,67% 59,26% 27,59% 25,00% 59,48% 50,77%
Credito Bancario 66,67% 33,33% | 24,14% | 25,00% 40,52% 40,00%
recursos direcionado
Total de empresas de 3 27 29 a 116 130
cada setor




3.1 Resultados do Setor Comeércio
(cias nao financeiras ex Petro e
Vale)



Companhias Abertas do Setor Comércio
Composicao % do Valor Total do Financiamento - 2014

Crédito Bancario
recursos
direcionado
1,8%

B Merc. Capitais — Titulos de
Divida.

Mercado Internacional

M Crédito Bancario recursos
livres

™ BNDES

M Crédito Bancario recursos
direcionado

Mercado
Internacional
20,1%



Companhias Abertas do Setor Comércio (27 cias)
Percentual de Utilizacao (*) por Fonte de Financiamento -
2014

77,78%

66,67%
59,26%

48,15%
33,33%
13
Crédito Bancario Merc. Capitais — BNDES Mercado Crédito Bancario
recursos livres Titulos de Divida. Internacional recursos

* Niimero de empresas que utilizaram a fonte/nimero de empresas total direcionado



3.3 Resultados do Setor Servicos
(cias nao financeiras ex Petro e
Vale)



Companhias Abertas do Setor Servicos
Composicao % do Valor Total do Financiamento - 2012

B Merc. Capitais — Titulos de
Divida.

Mercado Internacional

M Crédito Bancario recursos

i Mercado
livres

Internacional
13,9%

® BNDES

H Crédito Bancario recursos
direcionado



Companhias Abertas do Setor Servicos (130 cias)
Percentual de Utilizacao (*) por Fonte de Financiamento

-2014
74,62%
57,69%
50,77%
0,
40,00% 36,15%
47
Crédito Bancario Merc. Capitais — BNDES Crédito Bancario Mercado
recursos livres Titulos de Divida. recursos Internacional

* Numero de empresas que utilizaram a fonte/nimero de empresas total direcionado



3.4 Resultados do Setor Industria
Transformacao (cias nao
financeiras ex Petro e Vale)



Companhias Abertas do Setor Industria Transformacao
Composicao % do Valor Total do Financiamento - 2014

B Merc. Capitais — Titulos de
Divida.

Mercado Internacional

M Crédito Bancario recursos
livres Mercado

Internacional
18,1%

W BNDES

M Crédito Bancario recursos
direcionado




Companhias Abertas do Setor Industria Transformacao
(116 cias) Percentual de Utilizacao (*) por Fonte de
Financiamento - 2014

91,38%

59,48%
53,45%
50,00%
40,52%
62
Crédito Bancario BNDES Mercado Merc. Capitais— Crédito Bancario
recursos livres Internacional Titulos de Divida. recursos

* Numero de empresas que utilizaram a fonte/niimero de empresas total direcionado



3.5 Resultados do Setor
Construcao Civil (cias nao
financeiras ex Petro e Vale)



Companhias Abertas do Setor Construcao Civil
Composicao % do Valor Total do Financiamento - 2014

BNDES Crédi
1,5%
B Merc. Capitais — Titulos de

Divida.

Mercado Internacional

H Crédito Bancario recursos
livres

M BNDES

H Crédito Bancario recursos
direcionado

\Mercado
Internacional
3,4%



Companhias Abertas do Setor Construcao Civil (29 cias)
Percentual de Utilizagao (*) por Fonte de Financiamento

-2014
86,21%
79,31%
27,59%
° 24,14%
10,34%
3
Crédito Bancario Merc. Capitais - BNDES Crédito Bancario Mercado
recursos livres Titulos de Divida. recursos Internacional

* Numero de empresas que utilizaram a fonte/ntimero de empresas total  djrecionado



3.6 Resultados do Setor
Agropecuaria (cias nao
financeiras ex Petro e Vale)



Companhias Abertas do Setor Construcao Civil
Composicao % do Valor Total do Financiamento - 2014

B Merc. Capitais — Titulos de
Divida.

Mercado Internacional

M Crédito Bancario recursos
livres

W BNDES

H Crédito Bancario recursos
direcionado




Companhias Abertas do Agropecuaria (3 cias) Percentual
de Utilizacao (*) por Fonte de Financiamento - 2014

100,00%

66,67%

Crédito Bancario BNDES
recursos livres

*Numero de empresas qt

66,67%

he utilizaram a fonte/nu

mero de empresas total

Crédito Bancario
recursos
direcionado

0,00% 0,00%
0 0
Merc. Capitais — Mercado

Titulos de Divida.

Internacional




4. Resultados por Porte (cias nao
financeiras ex Petro e Vale)



Fontes por Porte ( % de valor no total de financiamentos do porte) - 2014

Média Grande

Pequenas

Micro (Fatur.

Companhias

Fontes de Grande (Fatur. entre L IC i CTe (Fatur. entre | menor que 2,4
. . (Faturamento > entre90 e 16 _ .
Financiamento 300 Milhes) 300 e 90 MilhGes) 16 e 2,4 |Milhoes e maior
Milhoes) Milhoes) guero Zero)
Crédito Bancario 26,13% 43,28% 53,13% 71,43% 66,67%
recursos livres
Merc. Capitais - Titulos | ) o, 13,43% 15,63% 14,29% 0,00%
de Divida.
BNDES 19,12% 25,37% 9,38% 0,00% 16,67%
Mercado Internacional 16,23% 8,96% 6,25% 0,00% 0,00%
Credito Bancario 16,64% 8 96% 15,63% 14,29% 16,67%
recursos direcionado
Total % 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Numero Total de 214 36 21 3 a




Quanto maior o porte das cias abertas maior é o acesso a diferentes
fontes de financiamento.

Fontes por Porte ( % de utilizacao (*) de cada fonte de financiamentos no
total de cias do porte) - 2014

Grande Média Grande Média (Fatur Pequenas Micro (Fatur.
Fontes de AT (Fatur. entre entre 90 e 16. (Fatur. entre | menor que 2,4
Financiamento 300 Milhdes) 300 e 90 Milhes) 16e2,4 Milhoes e maior
Milhoes) Milhoes) quero Zero)
C::g:r‘;oial?‘fz;° 88,79% 80,56% 80,95% 62,50% 100,00%
Merc. zng;';; Titulos | ) 309 25,00% 23,81% 12,50% 0,00%
BNDES 64,95% 47,22% 14,29% 0,00% 25,00%
Mercado Internacional 55,14% 16,67% 9,52% 0,00% 0,00%
:dito Bancari
ref:::'c:? dirae:icg:: o 56,54% 16,67% 23 81% 12,50% 25 00%
Numero. c!e Co.mpanh.las 206 30 18 5 4
com exigivel financeiro
Numero Totf:\l de 214 36 21 3 4
Companhias

* Niumero de empresas que utilizaram a fonte/nimero de empresas total



