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Nada é permanente, tudo esta em constante
mudanca. Isto pode ser bom ou mal. S6 depende da
nossa perspectiva e projetos para o futuro !

Dar adeus ao velho ciclo e saudar o novo pode ser
estranho, mas € a unica forma de caminharmos para
a frente !
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asigualdade dem

de oportunidades, em geral criadas por medidas
politicas erradas. Fortes efeitos em:

Distribuicdo do poder politico que reforca a
adocao de politicas erradas,

Liberdades individuais e de empreender,

Distribuicao dos resultados, qualidade de vida,
educacao e saude (estogue de capital humano),
produtividade geral dos fatores




esigualdade dem

oportunidades, em geral criadas por medidas
politicas erradas. Fortes efeitos em:

Conflitos abertos ou latentes (“nos contra eles”),
risco social, etc.

Covid potencializa as desigualdades via
desigualdade no acesso a educacao e saude!




O mundo é
desigual, e o Brasil
mais aindal
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Como anda o mundo...

EUA e Brasil: participacao das diferentes classes na renda
total do pais, em 2015

N EUA B Brasi

SO% mals 40% do Top 10% Top 1'% Top 0.1% Top 0.01% Top 0.001%
pobres meso

Fonte: Piketty (Mtps w2018 wad world/) / Elaboracao O Catezinho.
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Distrito Federal
S50 Paulo

Rio de lameinos
Rio Grande do Sul
Santa Catarina
Parand

Mato Grosso do Sul
Mato Grosso
Espirito Santo
Minas Gerais
Goias

Ronddnia
Rorairma

Sergipe

Rio Grande do Morte
Tocantins

Armapa
Permambuco
Acre

Amazonas

Bahia

Paraiba

Ceara

Alagoas

Priawi

Para

Maranhao
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Renda média
8,3 vezes!




Entre capitais ...

Capitais

Florianapolis - SC
Porto Alegre - RS
Yinaria - ES

540 Paulo - 5P
Curitiba - PR

Rio de laneira - RI
Belo Horizonte - MG
Cuiaba - MT
Goidnia - GO
Recife - PE
Camipo Grande - MS
Arscaju - SE

lado Pessoa - PB
Matal - RN
Palmas - TO
Salvador - BA
Fortalera - CE
Belem - PA
Teresina - P
Maceid - AL

S0 Luis - MA
Portg Velho - RO
Boa Vista - RR

Rio Branoo - AL
Manaus - AM

Macapa - AP
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Renda média
4.2 vezes

Fonte: FOW Sovial &
dos dedos do IBPF 2018 &
&0 TOU/BGE TM%




//

~_0O-que pode ser feito 7 Propostas viavels :

Reforma INCLUSIVA da Previdéncia Social

Transformar trabalhadores em sdcios de resultados,
através de fundos de pensao

Maior participacdao dos socios minoritarios nos
Conselhos das empresas

Recursos existem : por exemplo, empréstimos
compulsorios da Eletrobras dos anos 70 devem ser

devolvidos com correcdo monetdaria integral (estudos
realizados pelo Instituto Atlantico.
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~O-que pode ser feito 7 Propostas viavelis :

Resgatar o papel das a¢des e da participacao de
trabalhadores como pilar da inclusao social. Efeito
politico e cultural importante : esvazia conflitos entre
patroes e empregados

No Brasil, a participacao dos ativos de renda variavel na
carteira dos fundos de investimento é pequena : 10-13 %

Nos demais paises, a média da participacdo é quatro
vezes maior.

Capitalizacao das empresas via equity é pequena no
Brasil. Por que ?
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O que pode ser feito ? Propostas viaveis :

Juros elevados elevam o custo alternativo do capital
proprio e desestimulam IPOs e novas emissdes primarias

Crédito subsidiado favorece o endividamento para
investimentos fixos

Numero de empresas abertas € pequeno no Brasil

ApOs 2008, as pessoas fisicas se afastaram do mercado
de agoes.
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~_Crises e euforias no mercado de agt")esﬂo/BrasiI

Pequena historia da Bolsa de Valores do Brasil, indice base dez 2020
Em logs
Plano Plano
Real
Boom dos 70 Cruzad \ Crise /
2008 Covid
2L S I N Y N N A 0 U I N 1 1 O 2 T e I
Reformas
Crise cambial, Plano
megainflagdo Collor
1955 1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020
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Obrigado ! Duvidas ?

Claudio Contador,
e-mail diretoria@silcon.ecn.br
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